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e Svétova ekonomika v prvnim pololeti 2012 zpomalila svuj rist. Ztratu tempa globalniho HDP ovlivnil
hlavné zpracovatelsky pramysl. Podle predstihovych indikatorl pro 3. Ctvrtleti 2012 ma vsak
dynamika svétové ekonomiky po ztraté tempa z prvniho pololeti opét mirné zesilit.

e Evropska ekonomika sice neni v technické recesi, ale ve 2. ¢tvrtleti 2012 jiz vykazala meziroéni i
meziétvrtletni pokles (hlubsi v eurozéné nez v EU 27). Ekonomiku CR to poznamenalo oslabenim
dosavadnich temp vyvozu, dovoz naopak trpél slabou domaci poptavkou. Cisty vyvoz se tak stal uz
Ctvrté Ctvrtleti za sebou jedinym pozitivnim prispévatelem k ristu ceské ekonomiky, vydaje na
konecénou spotfebu i hruba tvorba kapitalu jeji vykonnost snizovaly.

e Vykonnost Ceské ekonomiky se v pololeti zhorSila, ve 2. Ctvrileti klesala tfikrat rychleji nez
ekonomika EU. Pokles domaci poptavky byl ve 2. ¢tvrtleti oproti priméru za EU 27 vice nez dvakrat

hlubsi, v 1. Ctvrtleti témér Ctyfikrat hlubsi.

e HDP' Ceské republiky se v 1. pololeti 2012 sniZil meziro¢né o 0,8 % pfi prohloubeni poklesu o 1 %
ve 2. Ctvrtleti proti meziroénimu poklesu o 0,5 % v 1. &tvrtleti. Mezitvrtletné byl HDP o 0,2 % nizsi
nez v 1. Ctvrtleti, vnémz na pokles o 0,6 % pUsobily mimofadné vlivy. Vyvoj ve 2. Ctvrtleti byl
prakticky u vSech vydajovych slozek HDP horsi nez v 1. Ctvrtleti, vyjimkou bylo jen zmirnéni propadu
tvorby hrubého kapitalu a nardst dovazenych sluzeb. Vyrazny mezictvrtletni rdst investic byl ovlivnén
i srovnavaci zakladnou.

oV pololeti vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty stagnovala, ve 2. &tvrtleti v3ak jiz
zaznamenala pokles o 0,3 %. Nejlépe si v 1. pololeti vedl zpracovatelsky primysl, i kdyz jeho
pfiristek o 5,7 % byl v meziro€nim srovnani (+10,5 %) jen zhruba polovi¢ni. Pololetni propad
proti vysledku v 1. Ctvrtleti byly kromé& penéZnictvi a pojiStovnictvi jen vefejné sluzby, kde hruba
pfidana hodnota dale narostla, a odvétvi informacnich a telekomunikaéni ¢innosti, které dokazalo
ztlumit prfedchozi propad stejné jako zminéné odvétvi financnich sluzeb.

e Zaméstnanost podle statistiky narodniho Gc€etnictvi ve 2. C&tvrtleti vzrostla diky pfirGstkim
podnikajicich osob, po¢ty zaméstnancu se snizily. Obecna mira nezaméstnanosti zUstala mezirocné
na 6,8 %, volnych pracovnich mist pfibylo a jejich polet pfesahl 40 tisic. Realna mzda
v podnikatelské i nepodnikatelské sféfe v pololeti klesla 0 0,7 %.

e Vngjsi ekonomické vztahy Ceské republiky se v pololeti podstatné zlep$ily. B&zny udet platebni
bilance skoncil v pfebytku vlivem nizSiho odlivu dividend a zvySeného prebytku obchodni bilance,
ktery zpUsobily slabé dovozy. Priliv pfimych investic byl meziro€né jen nepatrné nizsi. Ve 2. Ctvrtleti
se dale prohloubil pokles dynamiky dovozu i vyvoz( zboZi.

e Spotiebitelské ceny rostly po celé prvni pololeti rychleji nez v EU, tazeny cenami potravin zejména
v 1. Ctvrtleti. Ve 2. Ctvrtleti jejich rdst mezironé mirné zpomalil.

e Tempo Uvérd domacnostem dale oslabilo, po dvou ¢&tvrtletich zrychlujiciho rustu se dynamika uvérd
firmam znovu snizila. Podniky hromadily hotovost a vklady na béznych uctech, naopak pfirdstky
vkladl domacnosti jiz slably.

o Pololetni deficit statniho rozpoc¢tu byl meziroéné hlubSi vlivem meziro€niho poklesu objemové
nejvyznamnéjsich dani, jejichz inkaso se zlepSilo az v letnich mésicich.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v realném vyjadfeni a v oCiSténi o sezénni a kalendarni vlivy,
atoiv komparacich s EU.

Strana 1



\ Vyvoj ekonomiky CR v 1. pololeti 2012 Zari 2012 \

Souhrnna vykonnost ekonomiky

e HDP v 1. pololeti
klesl meziro¢éné o
0,75 % pri
prohloubeni poklesu
ve 2. ¢tvrtletio 1 %

o Ztrdta
vykonnosti ceské
ekonomiky byla
meziro¢né vyznamné
hlubsi (-1 %) nez

v EU 27 (-0,3 %)...,

e ... mezictvrtletni
poklesy patrné ve 2.
Ctvrtleti uz v témér
poloviné zemi EU

e Vrecesi spolu
s CR dalSich Sest
zemi

e Pololetni data
oviivnéna zhorsenim
vyvoje ve 2. ¢tvrtleti

Objem zbozi a sluzeb vyprodukovany v Ceské republice v 1. pololeti 2012 byl o tfi
Ctvrté procenta niZSi nez ve stejném obdobi 2011. DoSlo k tomu prohloubenim
mezirocniho poklesu z0,5 % v 1. Ctvrtleti 2012 na 1 % ve 2. Ctvrtleti. Meziro¢ni
zhorSeni ve 2. Cdtvrtleti oproti meziro€nimu vyvoji v 1. Ctvrtleti pfitom bylo
zaznamenano prakticky u vSech polozek vydajové strany HDP?, s vyjimkou tvorby
hrubého kapitalu a dovozu sluzeb. Poprvé od posledniho Ctvrtleti 2009 klesla i
hrubé pfidana hodnota v Eeské ekonomice. Nepfiznivé tendence se tak prohloubily.

Meziro¢ni pokles HDP ve 2. &tvrtleti zaznamenala i Evropa, poprvé od posledniho
Ctvrtleti 2009. Dluhové problémy eurozény vedly k hlub8imu poklesu jejiho HDP
(-0,5 %) nez HDP EU 27 (-0,3 %). Ekonomiky Sesti zemi unie vykazaly pokles jesté
hlubsi nez CR - Portugalsko (-3,3 %), Italie (-2,5 %), ale také Slovinsko (-2,2 %) a
Madarsko (-1,1 %). Nejrychleji rostouci evropskou ekonomikou bylo Norsko
(+4,8 %) a Slovensko (+3 %). Némecky HDP stoupl 0 1 %.

Evropské ekonomické potize jsou umocnény problémy s rozpolty, nebot
ekonomika USA stoupla ve 2. {tvrtleti meziroéné o 2,3 % a HDP Japonska,
podnécovany stale jesté impulsy obnovy po pfirodni katastrofé, o 3,6 %.

Do problému se dostava v kratkodobé trajektorii stale vice zemi EU 27. Z celkem 21
stat(, které dosud poskytly Eurostatu data o HDP, vykazalo 11 mezictvrtletni
pokles, devét z nich pak hlubsi nez CR - kromé jiznich zemi v dluhové krizi to bylo i
znacné monoproduktové zaméfené Finsko (-1,1 %) s kolisanim rdstd a poklesu uz
od krize, Slovinsko (-1 %) s problémy od pocatku roku 2011 a z EU 15 pak Belgie,
Dansko a Spojené kralovstvi (shodné -0,5 %). Nejvykonng&jsi bylo ve 2. Ctvrileti
v meziétvrtletnim srovnani Svédsko (1,4 %) a Slovensko (+0,7 %). Nepfiznivému
vyvoji vnéjSi poptavky odolavajici Némecko zvySilo HDP proti 1. &tvrtleti 0 0,3 %.

| kdyz EU 27 ani eurozéna jako celek v technické recesi nejsou diky mezictvrtletni
stagnaci v 1. Ctvrileti, podle dosazitelnych dat ji v pololeti 2012 zaznamenala
soudasné s CR i Italie, Spanélsko, Portugalsko, Slovinsko, Madarsko a Spojené
kralovstvi. PFi¢iny recese jsou vSak rozdilné - kromé vaznych dluhovych problém
jiznich zemi ji zpusobila napf. i slaba vykonnost sektoru sluzeb (Velka Britanie)
nebo tvrda snaha po feSeni nerovnovah (Madarsko s fiskalni konsolidaci - zemé
méla v Zebfi¢ku zemi EU 27 nejvySSi relativni viadni pfebytek).

Predevsim niz$i vydaje na koneénou spotfebu a jejich vaha v HDP Ceské republiky
ovlivnily jeho pokles - za pololeti 2012 klesly tyto vydaje realné o 2,2 %. Domacnosti
omezily spotfebu 0 2,9 %, vladni sektor 0 0,7 %. Vlivem ubyvani zasob byla tvorba
hrubého kapitalu v pololeti 2012 sice meziro&né vyrazné nizsi (-7,9 % po +2,1 % ve
stejném obdobi 2011), pro samotné investice to vSak neplatilo - tvorba hrubého
fixniho kapitalu narostla o 0,8 % (-0,2 % v pololeti 2011), a to diky stagnaci z 2.
Ctvrtleti. Pravé investice byly jednou ze dvou slozek vydaju na HDP, u nichz 2.
Ctvrtleti vyvoj za celé pololeti nezhorsilo.

Export za 1. pololeti vzrostl realné o 5,4 % pfi slabSim tempu vyvozu sluzeb
(+3,2 %) nez vyvozu zbozi (+5,8 %). Dovoz trpici slabou domaci poptavkou stoupl
proti 1. pololeti 2011 jen 0 2,1 % vlivem znaéné ztraty tempa importu zbozi (+1,5 %)
pFi rastu dovozu sluzeb o 6,1 % (import sluzeb byl s investicemi druhou poloZkou
vydajli, kde se meziro¢ni vyvoj ve 2. Etvrtleti proti meziro€ni zméné v 1. Ctvrtleti
nezhorsil).

Ztrata tempa u smeény zbozi a sluzeb se zahrani¢im je vSak obrovska, protoze za 1.
pololeti 2011 stoupl export z CR meziroéné realné o 15,6 % a dovoz o 12,8 %.
Vzhledem k pozici Cistého exportu jako jediného pfispévatele k rastu HDP uz
nékolik Ctvrtleti za sebou je tato situace pfi pfipadném dalSim poklesu zahrani¢ni
poptavky rizikem pro ekonomicky vyvoj CR.

2 . - . . o . . s e ixex A
Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v redlném vyjadfeni a v oCiS§téni o sezénni a kalendarni vlivy,

atoiv komparacich s EU..
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e Smérem k rustu
HDP pfispival uz
Gtvrté Ctvrtleti za
sebou opét jen
zahrani¢ni obchod

o Utlum vydajti na
koneénou spotrebu
domacnosti byl po
Portugalsku druhy
nejhlubsi v EU

e VEU 27 viadni
vydaje meziro¢né o
0,4 % stouply, v CR
Jje Skrty dale
prohloubily na
meziro¢nich -0,9 %

o Silny
mezictvrtletni rast
investic pfi jejich
meziroéni stagnaci

V evropském srovnani rostl vyvoz z CR rychleji nez z EU 27, ale ve 2. &tvrtleti jeho
tempo oslabilo, zatimco v EU se zvysilo. Obdobné tomu bylo u dovozu, které v EU
ve 2. Ctvrtleti ozily, zatimco v CR jejich dynamika dale klesla.

Charakter prispévkl jednotlivych vydajovych polozZek k ristu nedoznal zmén. HDP
byl ve 2. ¢tvrtleti uz Sesty kvartal za sebou tazen dolu jesté vice zredukovanymi
vydaiji na spotfebu, které jeho dynamiku sniZily o 1,9 p.b., zatimco v 1. &tvrtleti jen o
1,3 p.b. - vice ubrala riistu HDP jak opét nizSi spotfeba domacnosti (-1,7 p.b. proti
-1,2 p.b. v 1. ¢tvrtleti), tak i vlady (-0,2 p.b. proti -0,1 p.b.). Rovnéz silny pozitivni
pfispévek zahrani¢niho obchodu se zmenSil na +2,1 p.b ve srovnani s +3 p.b v 1.
Ctvrtleti. Zastal vSak jedinou polozkou vydajl, ktera pusobila smérem k rastu HDP
(jiz Ctyfi kvartaly za sebou). Tvorba hrubého kapitalu sice ve 2. ¢tvrtleti ovliviiovala
rist negativné (-1,3 p.b.), ovSem ne takovou silou jako v 1. &tvrtleti (-2,2 p.b.).
Samotna tvorba hrubého fixniho kapitalu se na stlaceni tempa HDP nepodilela — ve
2. Ctvrtleti byl jeji vliv neutralni, v 1. ¢tvrtleti rdst HDP posilovala (+0,4 p.b.).

Na pokles HDP v EU 27 pusobily také snizené vydaje domacnosti, ale ve srovnani
s CR s mensi intenzitou (-0,3 p.b.). Spotfeba vlady rist unijniho HDP na rozdil od
HDP CR zvy$ovala (+0,1 p.b.), stejné tak &isty export (+1,2 p.b.). Vyvoj zasob i
investic v EU 27 v8ak puasobil negativné (-0,9 p.b., resp. -0,4 p.b.).

Kladné i zaporné pFispévky k rstu HDP uréovala dynamika jeho slozek. Utlum
vydaji na kone¢nou spotfebu domécnosti (-3,3 %) byl vCR ve 2. &tvrtleti
meziro¢né druhy nejhlubsi v EU po Portugalsku (-5,9 %). Nejvyssi rist vykazovaly
domacnosti chudsich zemi EU (Bulharsko, Rumunsko, Litva), ale i Némecka (+1,5 %).

Pokles poptavky Ceskych domacnosti byl patrny v meziroCnim vyjadfeni uz z
pocatku roku 2011. Ve dvou Cdtvrtletich 2012 se v8ak pokles dale prohloubil.
Mezictvrtletné se vydaje domacnosti ve 2. ¢tvrtleti 2012 snizily méné (-1,1 % proti -
1,8 % v 1. prvnim cCtvrtleti). | tak v8ak byl pokles tfeti nejhlubSi v EU po Finsku a
Kypru, kde v8ak $lo o propady nenadalé, nikoli trendovy jev jako v CR.

Uspory ve vydajich vlady na spotfebu rovnéz zesilily a ve 2. &tvrtleti 2012 byly tyto
vydaje mezirocné o 0,9 % nizSi (v 1. Ctvrtleti 0 0,5 % a ve stejnych obdobich 2011
spotfeboval vladni sektor CR meziroéné méné o 1,3 % resp. 0,4 %). Skrty byly
patrné i oproti 1. Ctvrtleti (-1,1 %, pfiCemz stejnym tempem se snizila mezi¢tvrtletné
i spotfeba domacnosti).

V Evropé naopak viadni vydaje v thrnu za EU 27 mezirocné stouply 0 0,4 % v 1. i
2. Ctvrtleti 2012, tazeny jejich ristem ve velkych ekonomikach (Némecko +1,1 %,
Francie 1,3 %). Podle dosazitelnych dat Eurostatu vSak ve dvanacti zemich EU
vladni vydaje meziroén& klesly, mezittvrtletn& pak v deviti zemich. V Ceské
republice byla intenzita Skrtd ve vydajich vlady ve 2. Ctvrtleti v meziCtvrtletnim
srovnani tfeti nejsilngjSi po Slovinsku a Slovensku, V meziro¢nim srovnani kratilo
vice nez CR vladni vydaje deset zemi. ZadluZenost vladniho sektoru CR je podle

Silny mezictvrtletni pfirGstek investic ve 2. Ctvrtleti 2012 (+7 %) byl velmi pozitivni, i
kdyZ mohl byt ovlivnén srovnavaci zékladnou (prudky propad o 8 % v 1. &tvrtleti).
Navic druha CdCtvrtleti vykazuji jistou cykliCnost, s nejsiln&jSimi mezictvrtletnimi
pfiristky z celého roku. Bylo tomu tak v poslednich dvou letech (v roce 2011
dokonce s mezictvrtletnim rdstem o 8,7 % ve 2. Ctvrtleti) a také v obdobi 2003-
2005. Pravé extrém 2. Ctvrtleti roku 2011 vysvétluje, Ze v mezirocnim srovnani ve
stejném obdobi roku 2012 investice v CR pouze stagnovaly.

PfestoZze Casto zazni nazor, Ze restrikce v eské ekonomice jsou velmi silné a
nedavaji prostor pro investovani, je v Evropé z tohoto pohledu situace jesté horsi —
objem investic tam klesa jiz dvé &tvrtleti za sebou (v EU 27 ve 2. &tvrtleti meziroéné
0 2 %, v eurozoné o 3 %). Do pétice zemi s nejhlubSim poklesem investic patfi jiz
nékolik Ctvrtleti po sobé Kypr a Portugalsko s dvojcifernymi propady a dale
Spanélsko a Slovinsko. Dvojciferné risty investic zaznamenavaly pobaltské zemé
a Rumunsko.
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e Pololetni
stagnace hrubé
pfidané hodnoty po
poklesu ve 2.
Ctvrtleti; lepSi
vysledek
zaznamenala jen tfi
odvétvi s nizkou
vahou

e Realny domaci
dichod rostl
pomaleji nez HDP,
obchodni ztraty
meziro¢né nizsi

Hruba pfidana hodnota v 1. pololeti proti stejnému obdobi 2011 realné stagnovala
(+0,04 %), kdyz v 1. pololeti 2011 meziro¢né& vzrostla o 2,2 %. Nejlépe si vedl
zpracovatelsky pramysl (+5,7 %). Ve stejném obdobi 2011 vSak byl jeho pfirlstek
témér dvojnasobny (+10,5 %). Co se vytvofenych zdroja tyka, byly vysledky vesmés
horsi oproti vysledkim z 1. pololeti 2011. LepSi byly jen v ¢innostech spojenych
s nemovitostmi, v Uhrnu za odvétvi s ndzvem Profesni, védecké, technické a
administrativni ¢innosti a také v aktivitdch tzv. ostatnich sluzeb. Tato odvétvi
dohromady vSak tvofi jen 15 % objemu hrubé pfidané hodnoty v eské ekonomice.

Nejhlubsi meziro¢ni propad zaznamenalo v 1. pololeti 2012 stavebnictvi (-9,9 %),
¢imz se jeho pokles ze stejného obdobi 2011 (-5 %) jesté dale prohloubil.
Pfekvapivé niz8i byla i vykadzand hruba pfidand hodnota v penéznictvi a
pojitovnictvi (-5,1 % proti +4,4 % v 1. pololeti 2011). Projevil se tak jeji vyrazny
pokles z 1. Ctvrtleti 2012 (-7,9 %), ktery se ve 2. Ctvrtleti dafilo zmirnit jen Easte¢né
(-2 %). Penéznictvi a pojistovnictvi tak patfilo uz jen ke dv€ma skupindm c&innosti,
ristem hrubé pfidané hodnoty, jako tomu bylo u vefejnych sluzeb (vefejna sprava,
obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce) anebo ztlumenim pfedchoziho
propadu (informacni a telekomunikacni €innosti).

| pfes pokles hrubé pfidané hodnoty ve 2. Ctvrtleti (-0,3 %) a jeji pololetni stagnaci

hodnoty mirné&jsi (-0,2 %), v eurozéné (-0,3 %) shodny s CR.

Ceskéa republika zaznamenala naposledy pololetni zisk ze zahraniéniho obchodu,
genenerovany priznivym vyvojem cen, vroce 2009. Od té doby pusobi vyvoj
sménnych relaci ztratu, kterd v pololeti 2012 ¢&inila 22,1 mild. korun. Oproti
pololetnim propoc¢tim za roky 2011 a 2010 byla tato ztrata nizsi, na ¢emz se mohly
podepsat i nizsi toky zbozi v pololeti 2012 oproti pfedchozim letim. Realny hruby
domaci duchod v 1. i 2. Ctvrtleti meziroéné klesal, a to vyraznéji nez ve
srovnatelnych obdobich roku 2011. O hlubSi pokles Slo i v porovnani s tempem
HDP v realném vyjadreni.

Graf ¢. 1 Hruby domaci produkt (realné, oCist.o Graf €&.2 HDP (y/y v %) a indikatory davéry podle
sezénnost a kalendaini vlivy, zména v %) konjunkturnich prizkumd CSU
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Graf 6. 3 Prispévky vydajovych slozZek k ristu

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k rtstu hrubé
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Vykonnost odvétvi

e SniZovani

meziro¢ni dynamiky

hrubé pridané
hodnoty
pokracovalo témér
ve vSech odvétvich
i béhem roku 2012

e Zpracovatelsky
pramysl navzdory
zpomalovani rustu
nadale klicovy pro
dynamiku HPH; ve
2. ctvrtleti ale jiz
meziro¢nimu
poklesu HPH
v ekonomice
nezabranil

e HiubSsi pokles
pridané hodnoty ve
stavebnictvi a
telekomunikacich

o Dlouhodobéjsi
mirné oslabovani
dynamiky rastu
napri¢ vSemi
Zpracovatelskymi
odvétvimi vyustilo
ve 2. ¢tvrtleti v 1,5%

Vykonnost v&ech odvétvi ekonomiky Ceské republiky méFena hrubou pfidanou hodnotou
ve 2. Ctvrtleti 2012 meziroéné dle predbéznych Gdaju realné poklesla (-0,3 %). Doslo
k tomu poprvé od konce roku 2009, pfiéemz mirny pokles tempa trva pfi celkové
stagnaci zaméstnanosti v ekonomice jiz téméfF dva roky. Zpomaleni meziroCni
dynamiky hrubé pfidané hodnoty bylo mezi 1. a 2. &tvrtletim 2012 patrné ve v8ech
hlavnich odvétvich vyjma penézZnictvi a pojistovnictvi (s rozkolisanym vyvojem a
uplatnénim efektu vysoké srovnavaci zakladny 1. ¢tvrtleti pfedchoziho roku) a odvétvi
prevazné verejnych sluzeb (s nezménénou dynamikou).

Tradiénim generatorem hrubé pfidané hodnoty v ekonomice zlstava diky své vaze
(25 %) i meziro€ni dynamice (+4,8 % ve 2. Ctvrtleti 2012) zpracovatelsky primysl, a to
navzdory postupnému zpomalovani dynamiky. V roce 2010 i prvni poloviné roku 2011
dosahl vice nez 10% prirGstkd, v 1. Ctvrtleti letoSniho roku jesté 6,5 %. Zpracovatelsky
pramysl ve 2. ¢tvrtleti tahla vyroba stroju a zafizeni a vyroba elektrickych zafizeni, loriské
urovné naopak nedosahla odvétvi potravinarsky primysl, vyroba pryZzovych a plastovych
vyrobkul a vyroba dopravnich prostfedku. Zpracovatelsky pramysl generoval rast pfidané
hodnoty pfi dlouhodobé& stagnujici zaméstnanosti a klesajicim poctu odpracovanych
hodin (ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né jiz 0 4,4 %). Mirného ristu hrubé pfidané hodnoty (2-3 %)
docilily po lorfiském poklesu i profesni, védecké, technické a administrativni innosti a také
¢innosti v oblasti nemovitosti, k éemuz jim pomohlo i vy3Si vyuziti pracovni sily.

Stavebnictvi (-12 %) i informaéni a komunikaéni €innosti (-7 %) potvrdily i ve 2. ¢tvrtleti
dlouhodobéjsi tendence, pfidana hodnota v téchto odvétvich redlné klesa jiz Sest, resp.
sedm Ctvrtleti po sobé a proti Urovni z pocatku roku 2008 je nizSi vice nez o osminu.
Ctvrtleti 2012 i primarni sektor (-4 %), k poklesu HPH celé ekonomiky ale pfispél vlivem
své nizké vahy tfikrat méné nez odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, ve
kterém klesla pfidana hodnota jen 0 1 %.

Dynamika rastu primyslu méfena pomoci indexu produkce meziroéné slabne jiz od
pocatku roku 2011. Tento trend potvrdilo i 2. &tvrtleti 2012 meziroénim poklesem o
1,5 % (po 3% rustu v pfedchozim c":tvrtletl’)3. Pokles byl zaznamenan poprvé od
posledniho Ctvrtleti roku 2010. Mirny 2-3% meziro¢ni rUst produkce si ve 2. Ctvrtleti
udrzela jen &tyfi zpracovatelska odvétvi (v predchozim &tvrtleti jich bylo devét). Slo o
vyrobu elektrickych zafizeni, strojd a motorovych vozidel. Naopak s 10-15%
poklesem produkce se potykala odvétvi odévnictvi; vyroby pocitacl, elektrickych a

% Tendence mirného meziroéniho oslabovani produkce je v letoSnim roce patrna i po o¢isténi od vlivu rizného poctu pracovnich dni (z
+1,5 % v 1. Ctvrtleti na +0,2 % v 2. tvrtleti).
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optickych pfistroji; opravy stroji a farmaceutického pramyslu. Meziro¢ni tempo
slablo ve srovnani 1. a 2. Ctvrtleti roku 2012 v téméf vSech zpracovatelskych
odvétvich (vyjma vyroby ostatnich dopravnich prostfedkl a potravinarstvi), slabsi bylo
i proti dynamice stejného obdobi 2011. Nejvice ze svého silného rustu slevila odvétvi
vyroby motorovych vozidel (produkce v 1. poloviné roku 2011 rostla o ¢étvrtinu) a na
né navazana odvétvi - elektricka zafizeni a také plastové a pryzové vyrobky, které ve
2. ctvrtleti 2012 dokonce meziro€né o 4 % oslabilo. Horsi vysledky jsou patrné také u
nékterych odvétvi s pfevahou vyrobkl investi€niho charakteru — vyroba a opravy
stroji a téz vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji, kde meziro¢ni rist
produkce o 35 % (2. Ctvrtleti 2010) byl o dva roky pozdéji vystfidan 15% poklesem.

Rust primyslové produkce uréené pro investice ve 2. ¢tvrtleti zpomalil meziro¢né na
+0,7 % (v 1. Ctvrtleti + 8 %), v kladnych Cislech ho drzela jen stale mirné rostouci
vyroba motorovych vozidel i stroji. Produkce pro kratkodobou i dlouhodobou
spotfebu mirné oslabily (0 4,5 %, resp. 2 %). Proti 2. &tvrtleti 2008 byla produkce pro
dlouhodobou spotfebu o tfetinu nizsi (pfedevSim nabytkafstvi a jiné vybaveni pro
domacnosti), produkce pro investice si naopak realné hlavné diky vyrob& dopravnich
prostfedk(l o desetinu polepsila. Produkce prumyslu se ve 2. Ctvrtleti nachazela
realné 3,5 % pod urovni dosazené pfed &tyfmi lety. Produkce v energetice, i diky

Tempo trzeb pramyslovych firem Uzce souvisi s vyvojem produkce. Mirny predstih
ristu trzeb pfed dynamikou produkce trva jiz dva roky, a tak si i ve 2. Ctvrtleti trzby
udrzely meziro¢ni rdst (+0,7 %). Trzby z pfimého vyvozu si dlouhodobé vedou lépe
(ve 2. Ctvrtleti +2,3 %) nez trzby domaci (-0,9 %). Nepatrny meziroCni rdst si ve 2.
Ctvrtleti udrzela i hodnota novych zakazek v celém pramyslu (+0,5 %), byt i zde se
projevilo zfetelné zpomaleni v pribé&hu roku 2012 (v 1. tvrtleti +8 %)4. Disproporce
mezi dynamikou v tuzemsku (ve 2. &tvrtleti -9 %) a v zahraniCi (+ 6 %) byla u zakazek
vétSi nez u tuzemskych trzeb a trzeb z pfimého vyvozu. Hodnota novych zakazek
mezirocné rostla ve 2. ¢tvrtleti jen v automobilovém primyslu (+8,5 %, v pfedchozim
Ctvrtleti 0 22 %), v chemickém (+5 %, resp. +24 %) a textilnim pramyslu. Zahrani¢ni
zakazky stimulovala vedle téchto odvétvi i vyroba elektrickych zafizeni, vy8Si byla ve
srovnani s tuzemskem i poptavka po farmaceutickych vyrobcich.

Ani 2. Ctvrtleti 2012 nepfiSel obrat v dlouhodobé nepfiznivém vyvoji stavebnictvi
navzdory skute¢nosti, ze meziro¢ni propady stavebni produkce nedosahly hloubky 1.
Ctvrtleti. Pozemni stavitelstvi se dokonce dostalo na uUroven predchoziho roku,
objemové méné vyznamné inzenyrské stavitelstvi, jehoz realna produkce klesa jiz
deset Gtvrtleti po sobé, vykazalo 15% pokles. Posledni vyznamnéj$i meziro¢ni rlst
zaznamenalo stavebnictvi (pfi soubézném rlstu pozemniho i inZenyrského
stavitelstvi) ve 3. Ctvrtleti 2008. Proti obdobi konjunktury (2. &tvrtleti 2008) je produkce
o Sestinu nizsi, bez vétSich rozdill mezi pozemnim a inzenyrskym stavitelstvim.

Hodnoty nové uzavfenych stavebnich zakazek v tuzemsku v 1. i 2. Ctvrtleti (27 mid.,
ve 2. Ctvrtleti mezirocné nizSi o pétinu (u inzenyrského stavitelstvi o tfetinu) a proti
konjunkturnimu obdobi téméf o polovinu. Priimérna hodnota nové uzaviené zakazky
Cinila ve 2. &tvrtleti 3,5 mil. korun, za dva roky klesla o tfetinu. Trend k menSim
zakazkam v dobé recese odvétvi potvrzuje ve stejném obdobi i pokles priimérné
hodnoty na 1 vydané stavebni povoleni (z 4 na 2,8 mil korun), patrny pfedevSim u
nové vystavby a nebytovych budov. Celkovy polet zakazek, reprezentujici zasobu
dosud neprovedenych stavebnich praci v celkové hodnoté 146 mld. korun, pokles| ve
2. Cturtleti 2012 meziroéné o Sestinu. Za utlumem poptavky stoji predevsSim
inzenyrské stavby, silny pokles hodnoty vefejnych zakazek (proti konjunkturnimu
obdobi 0 40 %) a v poslednich dvou letech i zakazek ze zahrani€i. Jiz &tvrty rok
pokraCoval nepretrzity mezirocni pokles pramérného evidencéniho poctu

4

Dosud nejvys$si meziro¢ni rlst primyslovych zakadzek se vramci roku 2012 objevil v ¢ervenci (+16 %), kdy zarover do$lo

k soubéznému riistu hodnoty zakazek v tuzemsku (+4 %) i zahranici (+23 %).
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zaméstnanc(®, ktery ve 2. &tvrtleti ¢inil -4 % a proti stejnému obdobi pred &tyfmi lety
byl 0 sedminu nizsi.

Nizky poc¢et zahajenych bytl za 1. pololeti 2012 (12,5 tis.) je na Urovni poloviny 90. let
a odrazi sou€asnou malou poptavku souvisejici s pfesycenosti trhu vy38im poctem
byt dokonc€enych v dobé konjunktury (rocné kolem 40 tis.) i nizSim poctem zajemcd,
ktefi si nepofizuji bydleni pro vlastni bytovou potfebu. Ve druhém C&tvrtleti 2012 klesl
pocet zahajenych byt meziroéné o pétinu, snizil se vSak i ve srovnani s pfedchozim
Ctvrtletim, coz se v tomto tisicileti stalo vibec poprvé. Méné bytl bylo mezirocné
zahajeno ve vSech druzich staveb, vyjma nebytovych budov. Pocet dokoncenych bytd
Krastu pfispély byty v bytovych domech (o tfetinu vice), v rodinnych domech se
pocet dokonéenych byt nezménil.

Vlivem dlouhodobé slabnouci spotfebitelské poptavky maloobchodni trzby (vE.
motoristického segmentu) ve 2. Ctvrtleti 2012 poprvé za posledni dva roky meziro¢né
klesly (-2,4 %). Vyznamné zpomaleni proti 1. &tvrtleti (+1,2 %) jde z&asti na vrub
niz§iho podtu pracovnich dni, pfesto maloobchodni trzby klesly za celé letoSni
pololeti (-0,7 %) - ve stejném obdobi pfedchoziho roku si drzely 3% realny rast. Ve
shodé s indikatory spotfebitelské duvery klesaji bez ohledu na typ prodejny trzby za
prodej potravin (jiz pét Ctvrtleti po sob&, naposledy o 2,9 %). Vykony celého odvétvi
jiz nemohly vylepSit ani stagnujici trzby za nepotravinarské zbozi, které prerusily rist
po sedmi &tvrtletich po sobé. Ze specializovanych prodejen si rlst trzeb udrzely i
vlivem vyprodeji pocitaCové a komunikaéni zafizeni, dale prodejny s odévy, obuvi a
kozenym zbozim a zejména internetovi a zasilkovi prodejci (+7 %). Ve 2. Ctvrtleti
pokraCoval vlivem klesajici spotfeby dlouhodoby pokles realnych trzeb u Cerpacich
stanic, proti stejnému obdobi pfed &tyfmi lety byly o 14 % niZS8i. Po deviti mésicich
rstu realné poklesly i trzby za obchod s motorovymi vozidly (-4 %).

Trzby ve sluzbach (ocisténé o pocet pracovnich dni) se po meziroénim ristu v 1.
Ctvrtleti (+0,6 %) opét vratily k poklesim (-1,1 %). Zpomaleni v pribéhu roku 2012
probihalo napfi¢ véemi hlavnimi odvétvimi. Mezirocné vy3Si trzby si realné udrzely jen
administrativni a podpurné d¢innosti (+2,6 %), kde se stabilné dafilo pracovnim
agenturam (+14 %) a z€asti i cestovnim kancelafim. Vlivem zvySujici se navstévnosti
domacich i zahrani¢nich hostl rostl segment ubytovani a téZ doprava se skladovanim.

Graf Reélny index produkce ve stavebnictvi a

vybranych zpracovatelskych odvétvi €.6 jeho hlavnich oborech a nominalni hodnota

(redlné, yly, v %)
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® Ve stavebnich podnicich s 50 a vice zaméstnanci. Celkova zaméstnanost ve stavebnictvi (v&. malych podnik) podle statistiky
narodnich Uctu ve 2. tvrtleti 2012 meziro¢né stagnovala, proti konci konjunkturniho obdobi se snizila 0 1,5 %.
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Pololetni vysledek bézného uctu platebni bilance se vroce 2011 ocitl poprvé
v pfebytku za toto obdobi od roku 2006 — saldo vlivem nizkého schodku ve 2. Ctvrtleti
(-6,6 mid. korun) zustalo kladné ve vySi 16,3 mid. korun. Také finanéni ucet
zaznamenal prebytek, takze vn&jsi ekonomické vztahy Ceské republiky se v Ghrnu za
toto obdobi vyvijely velmi pfiznivé. Prebytek bézného uctu predstavoval 0,9 %
nominalniho HDP (v 1. pololeti 2011 ¢inil deficit 1,8 % HDP).

| kdyz se bilance sluzeb i saldo béznych pfevodl mezirocné zhorSily, velmi pozitivni
vysledek bézného uc&tu platebni bilance to neovlivnilo. Vykonova bilance byla totiz -
vlivem silné obchodni bilance - o 30 mld. korun lepSi nez ve stejném obdobi 2010 i
2011. Méné nepfiznivé se tentokrat profilovala i bilance vynos( s deficitem o 32 mid.
roku 2006, a to i v €istém vyjadfeni (vlivem vyplacenych dividend byvaji druhd tvrtleti
zpravidla nejsilngjsi, co se odlivu vynosu tyka, za poslednich osm let byl vyjimkou
pouze rok 2010). Druhé ctvrtleti 2012 tak ovlivnilo i pololetni vysledek s odlivem
vynosu ve vySi 164 mid., v Cistém vyjadfeni pak 108 mid. korun (v pololeti 2011 Slo o
odliv 188 mid. resp. 140 mld. korun).

Vysledek béznych pfevodd byl o téméF 12 mid. korun hor$i nez v pololeti 2011
vzhledem k nizSim platbam z evropskych fondd. Pfebytek bilance sluzeb oslabil
meziro¢né o 8,5 mld. na 26 mid. korun. | kdyZ pfijmy z dopravnich sluzeb i z
cestovniho ruchu stouply meziroéné vice nez ve stejném obdobi 2011, nestacilo to na
pokryti jejich vypadku u ostatnich sluzeb. V nich se zvysily pfijmy meziroéné pouze o
0,4 mld., zatimco v pololeti 2011 0 8,5 mid. korun.

Rust vydaju na dopravni sluzby byl meziroéné podstatné nizsi, stejné jako u aktivniho
cestovniho ruchu, coz lze pfiCist hospodaiské recesi. Pololetni zhorSeni v bilanci
sluzeb vSak zpuUsobil pfedevsim prudky rdst vydajd na ostatni sluzby o 17,1 mid. proti
pouhym +2,8 mld. korun ve stejném obdobi 2011. Podle dostupnych dat za 1. &tvrtleti
zde rostly vyrazné napf. vydaje na zajisténi a pfedevSim poloZka Ziskové operace a
ostatni sluzby spojené se zbozim. Klesaly vydaje za reklamni sluzby.

Za zvétSenym prebytkem obchodni bilance - proti 1. pololeti 2011 o 38 mid. korun -
stalo slabnouci tempo dovoz( dané snizenou domaci poptavkou po importovaném
zboZi. Hodnota vyvozu zboZi pfesahla hodnotu jeho dovozu o 101,4 mid. korun pfi
jednocifernych tempech rustu, ktera byla naposled patrna v 1. Ctvrtleti 2010.
Zpomaleni zahrani¢niho obchodu se ve 2. Ctvrtleti prohloubilo (vyvoz +6,8 %, dovoz
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+4 %), kdyz uz i v 1. Ctvrtleti se jejich dynamika zhorsila (vyvoz +11,1 %, dovoz +8,2 %).

Export stroju a dopravnich prostfedkl se podilel na celkovém exportu® v 1. pololeti ze
49,3 % (proti stejnému obdobi 2011 podil vzrostl o 0,4 p.b.). Ve 2. Ctvrtleti se tento
podil nepatrné snizil, na rozdil od dovozu, kde podil stroji a dopravnich prostredku
na celkovém dovozu ve 2. Ctvrtleti stoupl a v pololeti €inil 35,6 % celkovych dovozi
do CR. Pololetni bilance se zhorsila meziro&né jen v obchodech s mineralnimi palivy,
chemickymi vyrobky a komoditami skupiny 9 klasifikace SITC (nezatfidéne).

Nejrychleji rostl export potravin (+19 % proti pololeti 2011), mineralnich paliv (+16 %)
a napoju a tabaku (+13 %), ve vSech pfipadech vyznamnéji nez jejich dovoz. PIné
tyfi pétiny exportd z CR v$ak stabilng pripadaji na vyvoz stroji a dopravni
prostfedkl, primyslového spotfebniho zbozi a polozku Trzni vyrobky tfidéné podle
materialu.

Export produkce cyklického charakteru vyrazné oslabil zejména ve 2. ¢tvrtleti, kdy byl
vyvoz aut meziro¢né vysSi 0 9,2 %, v 1. Ctvrtleti vSak o 17,3 %. JeSté vétsi pokles
tempa, zhruba dvoutfetinovy, postihl hutnictvi — export kovd vzrostl v 1. &tvrtleti 2012
mezirocné o 12,2 %, ve 2. Ctvrtleti uz jen o 4,3 % (stejné tak export kovodélnych
vyrobkl z +12,8 % na 4,6 %). Kromé slabé domaci poptavky ovliviiujici dynamiku
dovozu se tak zhorSeni zahrani¢ni poptavky promitlo i do oslabeni tempa vyvozu.

Pfebytek na finanénim uGc&tu platebni bilance ve vysi 14,2 mid. korun byl ve srovnani
se stejnym obdobim 2011 (58,5 mld. korun) jen &tvrtinovy. PFitom pfiliv pfimych
zahraniénich investic do CR vyrazné neoslabil (59,8 mld. proti 64,4 mid. v pololeti
2011). Cisté portfoliové investice se dokonce velmi vyrazné zlepsily, kdyZ zahraniéni
finan¢ni investofi nakoupili ¢tyfikrat vice dluhopisi nez pfed rokem a odliv penéz ze
zemé v investicich domacich portfoliovych investorl byl mensi. Oproti dluhopisim
byla vSak oboustranné slabsi aktivita v akciovych obchodech. V uhrnu tak portfoliové
investice vykazaly pfiliv penéz do zemé ve vysi 40,3 mld. korun, zatimco v pololeti
2011 byl uhrnnym vysledkem odliv portfoliovych investic z CR (-10,5 mld. korun).

Mezirocni zhorSeni pfebytku na finanénim uc¢tu tak zplsobila polozka ostatnich
investic, zejména od komerénich bank - jejich hlavné kratkodobé aktivni obchody
v této poloZce vedly v pololeti 2011 k pfilivu penéz do zemé& (70 mld. korun),
v pololeti 2012 v8ak naopak vyustily v jejich odliv ve vysi 50,6 mld. korun. Ten se ale
odehral zejména v 1. Ctvrtleti (-44 mld. korun).

Kurz koruny k hlavnim ménam v priméru za 1. pololeti oslabil, a to o 3,25 % na
primérnych 25,20 CZK/EUR a o 8,12 % na primérnych 19,34 CZK/USD. Pfitom od
ledna do dubna bylo patrné neustalé mirné posilovani eské mény, poté doslo
k oslabeni, v pfipadé CZK/USD znatelngjSimu. Koruna tak zfejmé& zareagovala na
zhorsujici se fundamenty Ceské ekonomiky.

® Narodni pojeti (podle principu zmény vlastnictvi), export v cenach FOB, import v cenach CIF.
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Graf €.9 Zmeéna sald polozek bézného uctu
(v mil. korun, 1. pololeti 2011 a 2012) 10

Graf €. Bilance obchodu v nar. pojeti (komodity

SITC, v mil. korun)
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Ceny
e Ruznorody Vyvoj cen vyrobcu byl velmi riznorody. Rostly ceny pramyslovych vyrobct, klesaly
vyvoj cen ceny zemédélskych vyrobcl. Deflace byla patrna i u cen stavebnich praci a také
trznich sluzeb. Cenovy vyvoj tak odpovidal ur€itym cyklim jednotlivych odvétvi, vyvoji
cen na trzich ve svété. Narust spotfebitelskych cen se mirné zpomalil.
e Ceny Ceny zemédélskych vyrobcu se i ve 2. Ctvrtleti 2012 meziro€né snizily, a to 0 1,7 %.
zemédélskych PokraCoval tak trend z 1. Ctvrtleti 2012. Ceny rostlinnych produktd byly v meziro€nim

vyrobcu se dale
sniZily

e Zpomaleni
rustu cen
prumyslovych
vyrobcl

e Deflace cen
stavebnich praci,

ale i trznich sluzeb

srovnani opét nizsi — tentokrat o 7 % (v 1. Ctvrtleti byly nizSi o 11 %) a jejich vaha
zpusobila pokles celkovych cen zemédélskych vyrobcd. Ceny Zivoc&iSnych produktd
se meziro¢né opét zvysSily, a to jiz devaté Ctvrtleti za sebou (+5,8 % oproti 10,6 % v 1.
Ctvrtleti). Na snizeni cen rostlinnych produktd méla vliv pfedevSim nizSi cena
brambor, ktera meziro€né poklesla o 42,3 %. Snizily se i ceny obilovin 07,3 % a
ovoce 0 4,3 %. Poklesu cen rostlinnych vyrobkd nezabranily ani vys$si ceny zeleniny o
11,5 %. Na rist cen zivociSnych produktd mél vliv rast cen vajec o 79,7 %, prasat
0 15,8 % a skotu 0 9,3 %.

Rust cen pramyslovych vyrobcl zpomalil. Ve 2. Ctvrtleti stouply ceny meziro¢né jen o
1,8 % (v 1. &tvrtleti ¢inil meziro¢ni narlst 3,6 %). | kdyZ byly vyrazné nad priimérem,
zpomalovaly sv(j rdst ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd (+8,1 % oproti
16,7 % v 1. Ctvrtleti). Nadpramérné rostly také ceny chemickych latek a vyrobku
(+6,4 %, v 1. Ctvrtleti 0 3,7 %), potravinarskych vyrobk(, napojd a tabaku (+2,1 %, v
1. Ctvrtleti 05,6 %). Trend meziro¢niho ristu cen u vySe uvedenych tfi skupin
primyslovych vyrobkd mizeme oznacit jako dlouhodoby. Vyrazné nadprimérny byl
rovnéz meziro¢ni rdst cen v odvétvi zasobovani vodou a ve sluzbach souvisejicich
s odpadnimi vodami (+8,1 %).

Vyrazny meziroCni pokles cen byl zaznamenan v tézbé a dobyvani (-5,1 %), coz by
ve svém dusledku mohlo mit vliv na pokles cen energii a stavebnich materialG. Ve
zpracovatelském pramyslu se snizily ceny vyrobcu dfeva, papiru a tisku (-0,6 %),
obecnych kovl a kovodélnych vyrobku (-0,2 %) a elektrickych zafizeni (-0,5 %).

Ceny stavebnich praci, dle odhadu, ve 2. ¢tvrtleti 2012 mezirocné byly nizsi 0 0,6 %,
ceny materiald a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly o 1,6 %. | pfi
porovnani cen stavebnich praci mezi 2. ¢tvrtletim a 1. &tvrtletim je mozno konstatovat
pokles o 0,2 %, zatimco ceny materialt a vyrobk{ spotfebovavanych ve stavebnictvi
vzrostly 0 1,1 %.

Ve 2. Ctvrtleti 2012 meziro€né klesly ceny trznich sluzeb o 0,7 %. NizSi ceny byly za
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ki

Graf €. 11 Vyrobni ceny v zemédélstvi (y/y v %)

reklamni sluzby a prizkum trhu o 3,4 % (v 1. étvrtleti 2012 €inil meziroéni nardst 5,3
%, opét zde vidime cyklicnost zmén vtomto odvétvi). Niz8i ceny v meziro€nim
srovnani vykazaly také architektonické a inzenyrské sluzby a souvisejici technické
poradenstvi 0 2,7 %, dale sluzby v oblasti nemovitosti 0 0,8 % a telekomunikacni
sluzby o 0,5 %. Vy3S8i byly ceny v nakladni dopravé 0 0,9 % a za finanéni sluzby,
kromé pojidtovnictvi a penzijniho financovani, o 1,5 %.

Rust spotfebitelskych cen se ve 2. &tvrtleti velmi mirné zpomalil. Meziro€né vzrostly
ceny pro spotfebitele o 3,4 %, coz bylo o 0,3 procentniho bodu méné nez
v pfedchozim d&tvrtleti. Meziro€ni pfirlistek priimérného harmonizovaného indexu
spotebitelskych cen (HICP) zustal pro CR (+3,8 %) v éervnu 2012 jiz $esty mésic za
sebou vySSi nez hodnota za EU 27 (+2,5 %). Odlidny byl vyvoj v jednotlivych
polozkach spotrebitelského kose. Na mirné zpomaleni cenového ristu mély vliv ceny
predevsim v oddilech potraviny a nealkoholické napoje, zdravi a doprava. Naopak
v polozkach ubytovani a stravovani, ostatni zbozi a sluzby se meziro€ni rist mirné
zvysil. V oddile potraviny a nealkoholické napoje se zpomalil rist cen u pekarenskych
vyrobkl a obilovin, oleji a tukl, cukru a kavy, coz bylo ovlivnéno vyraznym
vzestupem cen ve 2. Ctvrtleti roku 2011. Napfiklad cena chleba byla meziro€né vyssi
0 6,9 %, zatimco v 1. Ctvrtleti vzrostla o 17,5 %. Zpomaleni ristu cen v dopraveé Ize
pricist pfedevsim niz§imu meziro¢nimu rdstu cen pohonnych hmot.

Meziro¢ni rast trznich cen mirné zpomalil na 2,1 % (v 1. Ctvrtleti 2,3 %), rlst
regulovanych cen zpomalil na 9,5 % (v 1. Etvrtleti 9,8 %).

Smeénné relace se ve 2. Ctvrtleti 2012 meziro¢né mirné snizily na 98,3 % (pokles o
0,1 procentniho bodu proti 1. Ctvrtleti) a jiz deset Ctvrtleti za sebou zlstavaji na
negativnich hodnotach. Vyvozni ceny se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvysily o 3,9 %
(pokles o 0,1 procentniho bodu proti 1. &tvrtleti). Vyznamné rostly vyvozni ceny
chemikalii (meziro¢né o 6,2 %), pramyslového spotifebniho zbozi (0 4,9 %). Znatelné
klesly vyvozni ceny minerdlnich paliv (0 5,4%). Nejvétsi nardst byl mezironé
zaznamenan u dovoznich cen mineralnich paliv (0 18,3 %) a u chemikalii (4,8 %).
Dovozni ceny neklesly v Zadné ze skupin.

Graf €. 12 Spotiebitelské ceny (2005=100)
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Ve 2. Ctvrtleti roku 2012 byla situace na trhu prace mirné lepSi nez v 1. Ctvrileti.
Pfibyla volna pracovni mista a doSlo k narlstu celkové zaméstnanosti. Ta, zjiStovana
podle narodnich U¢th a v sezénnim ocisténi, po dvou &tvrtletich poklesu vystoupala
na uroven dosazenou ve 3. Ctvrtleti roku 2011.

Celkova zaméstnanost v ¢eské ekonomice v pojeti narodniho ucetnictvi stoupla ve 2.
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vice volnych mist

e Pokles realné
mzdy

Ctvrtleti meziroéné o 13,6 tis. osob (+0,3 %), proti 1. Ctvrtleti 2012 ale pocet
zameéstnanych stoupl vyraznéji - o 17,7 tis. osob (+0,3 %). V meziroénim srovnani
bylo jiz Sesté Ctvrtleti za sebou dosazeno rlstu celkové zaméstnanosti, coz je ale
ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou v roce 2010.

Témér 39 % se na meziro¢nim rustu celkové zaméstnanosti podilelo odvétvi
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (+15,3 tis. osob). Vétsi pocet pracovniki
v mezirocnim srovnani nabrala i odvétvi &innosti v oblasti nemovitosti (+8,9 ftis.
osob), profesnich, védeckych a dalSich Cinnosti (+7,2 tis. osob) a penéznictvi a
pojistovnictvi (+5,5 tis. osob). Vétsi ubytky zaméstnanych v mezironim srovnani
méla odvétvi vefejna sprava a obrana, zdravotnictvi, vzdélavani a socialni péce (-
13,4 tis. osob) a zpracovatelsky pramysl (-9,8 tis. osob).

Za zlepSenim celkové zaméstnanosti v meziroénim srovnani podle sezénné
ocCisténych dat stoji pfirlistek poctu podnikajicich osob. Jejich poCet se mezirocné
zvysil o 35,4 tis. osob, tj. o 3,8 %. Zjednotlivych odvétvi byly nejvétsi pfirdstky
podnikajicich osob v meziroénim srovnani dosazeny v obchodu, dopravé, ubytovani
a pohostinstvi (+12,3 tis. osob) a ve stavebnictvi (+8,2 tis. osob). Jediné
v informacnich a komunikaénich €innostech (-1 tis. osob) a zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi (-0,7 tis. osob) pocéty podnikajicich klesly. Poéty zaméstnancl v meziro¢nim
srovnani se ve 2. Ctvrtleti 2012 zmenSily o 21,8 tis. osob, tj. 0 0,5 %. Jiz paté Ctvrtleti
vifadé se snizil poCet zaméstnancu ve vefejné spravé a obrané, zdravotnictvi,
vzdélavani a socialni pédi. Meziro¢né &inil tento pokles 15,5 tis. osob. Patrny je i
meziro¢ni pokles po¢tu zaméstnancll ve zpracovatelském pramyslu (-10,1 tis. osob)
a ve stavebnictvi (-8,6 tis. osob).

Obecna mira nezaméstnanosti’ (ve vékové skupiné 15-64letych) dosahla ve 2.
Ctvrtleti 2012 hodnoty 6,8 % a v meziro€nim srovnani se nezmeénila. Proti 1. Ctvrtleti
ale poklesla o 0,4 procentniho bodu. V absolutnim vyjadfeni bylo v 2. &tvrtleti v CR
350,9 tis. nezaméstnanych osob, a to bylo v meziro¢nim srovnani o 0,5 tis. osob
méné a v mezictvrtletnim srovnani o 18,3 tis. osob méné. V nezaméstnanosti se tak
projevila typicka sezénnost. Podil dlouhodobé& nezaméstnanych z celkového poctu
nezaméstnanych osob dosahl jiz 44,3 %. Mira registrované nezaméstnanosti
zjiStovana na ufadech prace, dosahla ve 2. &tvrtleti hodnoty 8,4 %.

Pocty volnych pracovnich mist stouply ve 2. Ctvrtleti meziroéné o 4,4 tisice na 42,8
tisic a mezictvrtletni pfirlstek Cinil 2,9 tisice mist. Samozfejmé pretrvavaji rozdily
mezi kvalifikaci uchaze€l a pozadovanou odbornosti u volnych mist.

V 1. pololeti dosahla primérna mzda vySe 24 341 K&. Meziro¢né to pfedstavovalo
pFiristek 657 K& (+2,8 %). Vzhledem k tomu, Ze ceny pro spotfebitele se za uvedené
obdobi zvysily o0 3,5 %, doslo k poklesu realné mzdy o 0,7 %. Pfi pohledu na vysledky
pouze za 2. Ctvrileti je tfeba konstatovat, Ze nominalni prdmérna mzda se zvysila
meziro¢né o 2,3 %, coz ve srovnani s ristem spotfebitelskych cen ve vysi 3,4 % ve
sledovaném obdobi znamenalo pokles realné mzdy o 1,1 %. V podnikatelské i
nepodnikatelské sféfe byl ve 2. Ctvrtleti meziroéni vyvoj shodny — nominalné se mzda
zvysila 0 2,3 %, realné klesla o 1,1 %, coz bylo ovlivnéno administrativnim pfesunem
jednotek mezi obéma sférami. Protoze ve 2. Ctvrtleti byly vyplaceny ve vétsi mife
mimoradné odmény, vzrostla nominalné priamérna mzda oproti 1. tvrtleti 0 2,4 %.

" Podle definice Mezinarodni organizace prace (jednotné pro &lenské zemé EU), kdy jsou za nezaméstnané povazovany osoby, které v
referenénim obdobi nemély Zadné zaméstnani, neodpracovaly ani jednu hodinu za mzdu nebo odménu a aktivné hledaly praci, do které
by byly schopny nastoupit nejpozdéji do dvou tydnu. Definice nezaméstnanych podle ILO, ktefi jsou zjiStovani vybérovym Setfenim
pracovnich sil (VSPS) v CSU, se li§i od definice uchazed(i o zaméstnani registrovanych na Gfadech prace MPSV.
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Graf €. 13 Celkova zaméstnanost a pocty Graf €. 14 Nominalni a realné mzdy (y/y v %, na
zaméstnanct (y/y v %) prepoctené podty)
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bil. korun
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nizsich prirastcich
vkladid domacnosti

Miru utlumenosti ceské ekonomiky doklada vyznamny pokles tempa Gvér(
zatim nedokazi usnadnit navrat k oziveni. Zasoba penéz stoupla o 6,3 %, zatimco
pololetni nomindlni HDP v bé&Znych cenach jen o 0,7 %. Mé&nové podminky tak
pusobi smérem k expanzi, nejsou restriktivnim faktorem.

Rust zasoby penéz je ovlivnén velmi vysokym nartstem vklad( firem na béznych
uctech pfi neménném - oproti firmam niz§im - meziro¢nim tempu téchto ulozek
sektoru domacnosti. Dynamika avérd firmam i domacnostem oslabila. Zasoba penéz
tak v dubnu 2012 poprvé presahla tfibilionovou hranici a koncem ¢ervna (3029,6 mid.
korun) byla o 184,7 mld. korun meziro¢né vyssi. Tento pfirlistek obstaral ze tFi ¢tvrtin
(+139,5 mid.) pravé narast jednodennich vklad(l, pFirlstek ostatnich vkladu (se
splatnosti a vypovédni Ihttou) se podilel jen osminou (+23 mid. korun).

Firmy zadrzuji penize a neinvestuji, coz zvySuje stavy na jejich béznych uctech.
Prestoze ve stejnou dobu v roce 2011 se jevil ubytek firemnich vkladu s vypovédni
Ihttou dramaticky - z 28,2 mid. na 1,7 mld. korun, coz jejich stavy témér anulovalo -
oproti celkové vysi depozit podnikll a domacnosti, kiera dosahovala v t¢ dobé 916
mid. korun, Slo o Ubytek okrajovy. | v pololeti 2012 stala tato depozita na okraji zajmu
firem (2,9 mid. korun). Naopak firemni vklady se splatnosti meziroéné vzrostly o
15,5 % (+31 mid. korun). Jejich stavy vSak zlstaly fakticky na urovni ¢ervna 2010,
nebot v pololeti 2011 jich o 29 mld. korun ubylo (pohyb je znaé&né volatilni, v Eervenci
2012 se znovu objevil meziroéni pokles 0 5 %).

VSeobecna nejistota se tak kumuluje v hromadéni neinvestovanych penéz firem na
jejich jednodennich vkladech. Jejich stavy stouply v pololeti meziro¢né o 12,1 % (v
Cervenci jiz o 21 %, tj. +107 mid. korun, kdyz takto silny rlst byl naposledy
zaznamenan v kvétnu 2010). Zisky firem byly pfitom podle dostupnych dat za 1.
Ctvrtleti meziroéné vy3Si po stagnaci vroce 2011 a jejich hruba pfidana hodnota
stoupla vté dobé oproti tomu pomaleji. TotéZz se zfejmé opakovalo i ve druhém
Ctvrtleti, kdy hruba pfidana hodnota dokonce poklesla. Hromadéni hotovosti a
kratkodobé likvidity tak ma svoiji logiku.

Lidé naopak vyznamné utlumili ochotu a schopnost ukladat. PfestoZe stavy jejich
jednodennich vkladd (zirovych Gétd) u ménové-financnich instituci mezirocné vzrostly
0 7,4 %, vklady se splatnosti se zvySily jen 0 1,1 % a na vkladech s vypovédni |hGtou
pokracoval pokles (-2,8 %), i kdyz ne tak vyrazny jako ve stejnou dobu v roce 2011
(-12,6 %). V Cervenci se dokonce vklady domacnosti s vypovédni Ihlitou zvysily jen o
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O podstatné redukci rastu vkladd domacnosti svédéi srovnani absolutnich dat se
stejnym obdobim predchoziho roku — zatimco podle stav( z Cervna 2011 zvysili lidé
své ulozky na jednodennich vkladech meziroéné o 117 mld. korun, do €ervna 2012 jen
0 77 mld. korun. Obdobné vyrazné snizeni pfirGstku bylo patrné u vkladd se splatnosti
(z +16 mid. na +4 mid. korun). Z Uctl s vypovédni Ih(itou vSak lidé opét vybirali, ale
mezirocné podstatné méné (-10 mld.) nez ve stejném obdobi 2011 (-49 mid. korun).
Vzhledem k tomu, Ze slabnou i jejich vydaje na kone€nou spotfebu, Ize klesajici
prirastek vkladd domacnosti chapat jako nepfiznivy indikator jejich finanéni situace
souvisejici s podstatnou redukci disponibilnich pfijma. V podobé hrubych Uspor lidé
odloZili - podle dat za 1. Ctvrtleti 2012 - 9,2 % ze svého hrubého disponibilniho
dlchodu oproti 11,7 % ve 4. &tvrtleti 2011.

Tempo uvérovani firem klesa v reakci na utlum jejich aktivity. Obnova ristu uvért -
ktera se objevila po setrvalych poklesech po krizi az v 1. &tvrtleti 2011 a do 3. Ctvrtleti
mirné silila - opét oslabila na tempu. V pololeti byly Gvéry firmam mezirocné pouze o
3,3 % vysSi nez v 1. Ctvrtleti (+4,6 %) a v zavéru roku 2011 (+5,1 %).

U domacnosti je meziro¢ni pokles poskytovanych uvérl setrvaly. V €ervnu 2012 se
poprvé dostal pod pétiprocentni hranici (+4,9 %). Dluhy domacnosti bankam (1133
mid.) byly v pololeti 2012 o 170 mid. korun vy$Si nez dluhy firem (965 mld. korun).

Pocinaje dubnem 2012 zacala opét klesat dynamika Gvérl na bydleni (na meziro¢nich
+5,9 % koncem 1. pololeti). Mirné zrychleni rustu tak trvalo jen pouhé jedno Ctvrtleti.
Dale se snizilo tempo hypoteénich uvérl, stavy pfeklenovacich uvéra klesaji setrvale
od Fijna 2010, stavy fadnych uvéra ze stavebniho spofeni od ¢ervna 2011. Ukazuje se
tak, Zze od uvérd na bydleni ustupuji zfejmé pfedevSim méné bonitni uchazedi, ktefi
tvofi z vétsi Casti klientelu stavebnich spofitelen a vyuzivaji je k financovani bydleni.

Uvéry na spotiebu od bank od zafi 2011 meziroéné stale klesaji - ve stavech z konce
¢ervna o 1,7 % - pfi menSim vyuzivani neucelovych spotfebitelskych uvért (-4,9 %,
v pololeti 2011 jen -1,1 %) Méni se i jejich pomér k uvérim na bydleni - ty byly
v ¢ervnu 2011 asi 3,8krat vy38i nez uvéry na spotiebu, v Eervnu 2012 uz 4,1krat vyssi.

Marze bank v novych obchodech s klienty byly ovlivnény pohybem sazeb. Smérem
dolll byly patrné u avért na bydleni (ze 4,42 % na 3,91 %). Sazby z uvérl na spotiebu
vSak stouply (ze 13,97 % na 14,10 %), nepatrné zdrazily i uvéry firmam (ze 3,00 % na
3,03 %). Cena jednodennich depozit domacnosti tvoficich nejvyssi podil z uloZzenych
penéz se zvySila o pouhé 0,01 promile na 0,715 %, sazby vkladid domacnosti se
splatnosti nad dva roky dokonce velmi znatelné klesly (z 2,27 % na 1,23 %).

Vyrazné snizeni rGstu Cistych domacich aktiv, +1 % meziroéné proti +12,9 % ve
stejném obdobi 2011, byl zplisoben ztratou dynamiky domacich uvéra (prestoze Cisty
avér vladnimu sektoru stoupl mezirocné o pétinu). Jejich rust byl snizovan i vyvojem
ostatnich Cistych ,neuvérovych® polozek (v€. cennych papirll a kapitalu). Naopak
saldo finanénich pohledavek a zavazkii ménové-finanénich instituci v CR vUgi
nerezidentdm vzrostlo o 18,3 % (ovlivnil ho hlavné riist zahrani¢nich aktiv bank).
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V prvnim pololeti 2012 skoncilo hospodafeni statu ve schodku 71,7 mld. korun,
mezirocné téméf 9 mld. hlubSim. Vysledek zapada do kontextu obdobi
hospodarského utlumu (pololetni schodky v letech 2009-11 oscilovaly 63 az 76 mid.
korun). Meziro€ni srovnani zcasti rozostfuje odliSsné nacasovani zaloh plateb na
regionalni Skolstvi (o 10 mld. korun v neprospéch roku 2012), z€asti | Casovy posun
plateb u darovaci dané za bezuplatné nabyti emisnich povolenek®. Deficitu bylo
dosazeno pfi mirném mezirocnim poklesu celkovych pfijmi (-0,6 %) a soubézném
narlstu vydajd (+1%).

V pozadi meziro¢niho poklesu pfijmu statniho rozpoctu staly predevsim darnové pfijmy
bez pojistného, které byly v uhrnu niz8i o 2,6 % (7 mid. korun). Jejich propad byl
citelngjSi nez v pfipadé celkového vykonu ekonomiky (HDP v b.c. vzrostlo v prvnim
pololeti 0 0,5 %). Méné ziskal statni rozpoCet hlavné z vahové nejvyznamnéjsi slozky
- DPH (-2,6 %), i pfes legislativni upravy v jeho prospéch (zvySeni dolni sazby DPH,
zména rozpodtového ur€eni dani). Klesajici spotfeba doméacnosti se projevila také
v nizSim inkasu spotfebnich dani (-2,6 %), hlubSimu poklesu zabranily vySSi sazba
dané u tabékovych vyrobkL‘] a rostouci pﬁ'jem ze ,,solérm' dané®. Vybér korporétni dané
Meziroéné se naopak posml vybér dané z pfijmu fyzickych osob, navzdory mirnému
poklesu poctu zaméstnancl (-0,7 %). Pozitivni vliv na pfijem této dané mélo zruseni
osvobozeni zdanéni pfijm0 z urokl z vkladl ze stavebniho spofeni.

Vybér ¢asti vyznamnych dani se zlepSil v prabéhu ¢ervence a srpna. Korporatni dari
byla vtomto obdobi mezirotné o 5 mld. korun vy88i a v Uhrnu od pocatku roku
prevysila lofiskou udroveft o 3,5 mid. korun (7,5 %). Letodni prazdniny pfinesly
meziro€né také o 4,5 mld. korun vice na DPH, od zalatku roku tak obdrzel statni
rozpoCet o 1,6 % vice (celostatni vybér DPH byl v8ak mezirocné i vlivem niz8iho
vybéru u zbozi a sluzeb v zakladni sazbé stale o 1,3 % nizSi). Naopak u vybéru
spotfebnich dani v letnich mésicich ke zlepSeni nedoslo, meziro¢ni pokles vybéru &inil
za osm meésicl letoSniho roku 1,6 %. Vybéry nepfimych dani koresponduji
s poklesem spotifeby domacnosti.

Na pokles pfijmd rozpoctu mimo dafiovou sféru (-1,6 %) pusobily negativné
predevsim pfijmy z EU, které byly v prvnim pololeti 2012 meziro¢né niz8i o0 9 % (resp.
4 mld. korun). Ve 2. &tvrtleti se proti po¢atku roku Eerpani zlepSilo (meziroéni pokles

8 Metodicke srovnatelnéj$i a tedy objektivnéjsi je komparace schodkll v obdobi leden az ¢ervenec. V roce 2012 zde stat hospodafril se
schodkem ve vysi 51,7 mld. korun, meziro¢né niz§im o 9,4 mid. korun.
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v 1. Ctvrtleti 2012 cCinil 20 %), avSak deficit v Cerpani se nepodafilo dohnat ani
v prazdninovém obdobi. Za osm mésict letoSniho roku byly pfijmy z EU oproti
schvalenému rozpoctu plnény jen ze 47 %.

Celkové vydaje statniho rozpoltu se po redukci vlivem uspornych opatfeni
v pfedchozim roce (-13 mid. korun v 1. pololeti) vratily v 1. pololeti 2012
k meziro€nimu rastu (o 6 mid. korun). B&zné vydaje statu byly meziroéné o 12,5 mid.
vy8Si, vétSi deficit jde prevazné na vrub dfivéjSimu proplaceni zaloh plateb na
regionalni Skolstvi (téméf o 10 mid. korun v neprospéch roku 2012). Bézné vydaje
nejvice zatizily dichody (v 1. pololeti 2012 meziro¢né o 3,1 % vysSi). Na ostatnich
druzich socialnich davek ale stat usetfil — na nemocenské (1,5 mid. korun), statni
socialni podpore (0,5 mld. korun) i podpofe nezaméstnanych (1,4 mid. korun). Pocet
registrovanych uchaze€l o zaméstnani byl v 1. pololeti v priméru o 4 % mezirocné
nizsi. Na polovinu loriské urovné klesly také vydaje na aktivni politiku zaméstnanosti i
statni prispévek na stavebni spofeni. Na platy svych zaméstnancu vydal stat v 1.
pololeti 36 mld. korun (meziro€né +1,7 %), vlivem vyrazné redukce v pfedchozim roce
Slo o Castku srovnatelnou s obdobim pfed Sesti lety. Vydaje na statni dluh (33 mid.
korun) vzrostly meziro€né o osminu, za pét let o polovinu. Téméf o pét mid. korun se
meziro¢né navysily i odvody do rozpoctu EU.

Cista pozice vusi rozpodtu EU dosahla v 1. pololeti 2012 vy$e +6,9 mid. korun,
mezirocné byla o 10,5 mid. korun slabSi. Za oslabenim staly nizké pfijmy ze
strukturalnich fond a Fondu soudrznosti (pokles na 4,5 mid. korun z lofiskych 13,4
mid. korun) poznamenané pozastavenim proplaceni vétSiny operacnich programa.
Meziro€né o 3 mld. korun vy3si byly naopak pfijmy ze spoleéné zemédeélské politiky,
z niz pfimé platby ukrojily témér tfi Ctvrtiny, zbytek sméfoval na rozvoj venkova.

Saldo dichodového Uctu, vyjadifené jako rozdil pFijma rozpoctu ve formé socialniho
pojisténi urCeného na ddchody (mezirocné vysSiho o 2,7 %) a vyplacenych
ddchodovych davek (+3,1 %), se v 1. pololeti mirné prohloubilo (o 1,3 mid. korun).
K vy$Simu vybéru pfispélo i rozsifeni povinnosti platit pojistné (napf. na dohody o
provedeni prace). Na vysi vyplacenych dichodd mély srovnatelny vliv jejich valorizace
(zvySeni procentni vyméry dichodu o 1,6 % od ledna 2012), i dlouhodob& mirné
rostouci pocet pfijemct dichodd. Deficit dlichodového ucétu dosazeny za prvni pololeti
(-26 mid. korun) byl zatim od roku 2000 nejhlubsi.

Kapitélové vydaje pokraCovaly i v 1. pololeti 2012 v dlouhodobé&jSim poklesu.
Meziro€né se snizily o osminu, za C&tyfi roky o pétinu. Investi¢ni transfery Statnimu
fondu dopravni infrastruktury (7,8 mid. korun) se meziro€né snizily t¢mér na polovinu.
Utlum investiénich vydajt zesilil v prazdninovém obdobi, za osm mésict leto$niho
roku investice poklesly meziro¢né o 12 mid. korun a vyznamné tak napomohly, na
rozdil od béznych vydajl, ke zpomaleni rdstu deficitu statniho rozpodtu.
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Graf é. PFijmy a vydaje CR ve vztahu k EU Graf €. Bézné a kapitalové vydaje statniho
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Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU, CNB a MPSV uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 8. zafi 2012.
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